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Komucnja 3a xapruje o1 Bpeanoctn

HenoBoanu Gpoj:. 1/2-102-1466/13-24
HATYM L s sicononyoverss 30.9.2024.roaune

Ilyresn Iloxkera a.a.

Tloxera
Kwaza Munoma 76

IIpeamer: docrapbame pemensa

¥ mpurnory nonuca roctasbaMo Bam peer-e Komuchje 3a xapruje on BpensocT Opoj: 1/2-102-1466/10-24 o
26.9.2024. rogune.

[Ipunor: Perere




Peny6anka CpGuja
Komucuja 3a xapThje oa BpegnocTn
Henosonuu 6poj: 1/2-102-1466/10-24
HaTyM:......cccceuvenen, 26.9.2024. ropune

Ha ocHosy un. 10., wn. 13. u un. 37. crae 1. anuneja 2. 3akona o npey3HMamwy akUUoHapcekux apymrasa (,CiysxGeHn
rnacHuk PC¥, Gp. 46/2006, 107/2009, 99/2011 u 108/2016) 1 unana 136. 3akoHa O OMIITEM YOpaBHOM MOCTYNKY
(-CnyxGernn rmachuk PC* 6p. 18/2016 u 95/2018 — ayTeHTHUHO Tymaueme 2/2023-ommyka YC), pewasajyhin mo
3axTeBy nonyhasa AKCIONARSKO DRUSTVO PUTEVI UZICE, Hukone TTamuha 38, Vixuue, MB 07156332, xora
3actyna Bnazan Cramenuh, remepannn ampektop, 3a onoGpeme oGjaBibuBarma NIOHYIE 34 Npey3uMame akiuja
AKCIONARSKO DRUSTVO PUTEVI POZEGA, Kivasa Musoma 76, Toxera, MB 06991840, Komucrja 3a XapTHje
on Bpennoctd, Omnannnckux Opurana 1, Hosu Beorpan, va 90. ceguumu X casusa, onpxanoj 26.9.2024. roaune,
KojoM je npeaceaasao Mapko Jankosuh, npenceaxnk Komucuje, J0HOCH:

Pememe
0 oabujamy 3axTeBa 3a o106peme 06jaB/LUBALA NOHY/E 32 IPey3NMAa-e AKIHja

I. Tonyhauy: AKCIONARSKO DRUSTVO PUTEVI UZICE, Hukone Ilammuha 38, Vxuue, MB
07156332, onbuja ce 3axtes, men. Gp. 1/2-102-1466/1-20 on 7.6.2024.romuue, 3a ono0peme
objaB/bHBaba TMOHYAE 3a Npey3uMame akuuja mmbHor apymtea AKCIONARSKO DRUSTVO
PUTEVI POZEGA, Knaza Munoma 76, Tloxxera, MB 06991840.

2. Hanaxe ce nonyhauy AKCIONARSKO DRUSTVO PUTEVI UZICE na HapeIHOr pagHoT AaHa of
JaHa MpHjeMa OBOT PElIeHa, Y HCTHM JIHEBHUM HOBHHAMA Y KOjUMa je 06jaBJbeHO obaBelTeRme 0
HaMEepH npey3nMama, 00jaBu Tauky |. JMCIIO3HTHBA OBOT pellieka M Ja O TOME J0CTABH N0Ka3
Komuciju 3a xaptuje o1 BpeanocTH.

3. Vrephyje ce na Becha Muhuh n Bragumup Mufinh, kao nmiua koja aenyjy 3ajeqHmuki ca noHyhauem,
AKCIONARSKO DRUSTVO PUTEVI UZICE, MB 07156332, HEMajy NpaBo IIaca M0 OCHOBY
BIIACHMILITBA HaJl aKkUHjama WwabHor apymTsa ISIN 6poj RSPUPOE18511, CFI xox ESVUFR, oxa
26.9.2024. ronuHe u TO:

- Becna Muhuh, jMGr 0903948795019, Hema npaBo riiaca 1Mo OCHOBY BIACHHIITBA Han 91.977
Komaja akudja quisHor apymrea AKCIONARSKO DRUSTVO PUTEVI POZEGA,

- Bnagumup Muhuh, jm6r 0301972790028, Hema TPaBo r7aca 110 OCHOBY BIacHULITBa Haj 71.470
Komazna akuuja unsbHor apyirsa AKCIONARSKO DRUSTVO PUTEVI POZEGA.

4. Vrephyje ce ma Tauka 3. qucnosutusa Pemema 6p. 3/2-101-2272/10-23 oz 28.1 1.2023.roaune, Kojom
je yrephero 1a AKCIONARSKO DRUSTVO PUTEVI UZICE, MB 07156332, Hema npaso riiaca 1o
ocHoBy 91.452 KOMaja aKkumja WHHHOT JPYIITBA, Kao W Aa Branan Crameruh, jMGr 2001964790055,
HEMa Hema Ipaso raaca no ocHoBy 11.809 xomana akumja WH/BHOT APYINTEA, OCTAje HA CHA3M.

5. Hanaxe ce LieHTpaiHOM pErucTpy, A€Noy W KIHPHHTY XapTHja ojl BPEIHOCTH, 13 OAMAX 10 npHjeMy
OBOT peliCia U3BPIIM YNHC OAY3uUMama Ipasa riaca Haj akuujama migasaona AKCIONARSKO
DRUSTVO PUTEVI POZEGA, ISIN 6poj RSPUPOE18511, CFI kox ESVUFR, Y CKJIajy ca TaykoM
3. IUCro3uTHBA,

6. Hanaxe ce nuuuma 13 tauke 3. U 4. JIUCIIO3UTHBA, 2 Y CcKyazy ca oxpenGama 3akoHa O Npey3uMay,
nojHecy KoMucuju 3a Xaprtuje oI BpeIHOCTH 3axTeR 3a ono0pere objaBbHBaka TOHYTe 32
npeysumame akiuja mubHOr apymrsa AKCIONARSKO DRUSTVO PUTEVI POZEGA, Kmasa
Musowa 76, [Toxera, y poky o1 30 JaHa 04 AaHa NPHjEMa OBOT PelLerba.

7. Hanaxe ce umbHoM apymtey AKCIONARSKO DRUSTVO PUTEVI POZEGA za, Yy pPoky on 15

JlaHa o] JaHa mnpujeMa, OBO pelickbeé  J0CTABH CBMM  aKUHOHApHMa LMJBHOT JpYINTBa
AKCIONARSKO DRUSTVO PUTEVI POZEGA.

8. Vrephyje ce 1a je Haknana no Tapudrom 6pojy 4. IpaBHiHiKa o Tapidm (.,Cny:x0enu rmacunk PC*,
6p. 16/2012, 50/2012, 57/2012-ucmp, 68/2012, 14/2013, 78/2019, 752020, 78/2020, 92/2021,

96/2021-ncnipaska, 55/2023, 88/2023 u 88/2023-ucnpaska), y H3Hocy on 480.000,00 mumapa,
Hanahena xaHa 5.6.2024. romuse on nonyhava.




9. OBo peluemwe je KOHAYHO Y YNPaBHOM MOCTYNKY a MORHOMIEHE TYx0e KojoM ce mokpehe ynpasHu
CIOp HE OJLIaXKE HEr0BO H3BPIIEHE.

O6pasnoxeme

[lonyhay AKCIONARSKO DRUSTVO PUTEVI UZICE (y mamem Tekcty: momyhau), nocrasmo je Komncuju
3a xapTuje ox BpeaHoctH (y nambem Tekcry: Komucmja) mama 7.6.2024. romuse 3axteB Gpoj 1/2-102-1466/1-24 3a
onobpere o0jasibuBama NoHye 3a npeysumame axuija AKCIONARSKO DRUSTVO PUTEVI POZEGA (y namsem
TEKCTY: UHJBbHO APYIITBO) H 3aKJby4HO ca 21.8.2024. roauHe NpHIOKHO A€0 AOKYMEHTALHje NponucaHe wiaoM 20,
3akoHa 0 mpey3uMamy aKuMOHapckux apymraea (,CiyxOenn rnacauk PC“, 6p. 46/2006, 107/2009, 99/2011 u
108/2016 - y namem Tekcry: 3akoH) u wiaHoM 4. IIpaBwiHuka o caapKHHH H (QOPMH MOHYyJle 3a Mpey3HMame
(,,Cnyx6enn rnacauk PC*, 6p. 7/2017 - y namem tekcty: [IpaBunauk).

VYBUIOM Y I0CTABIbEHY NOKyMeHTaLH]y yTBheHOo je na nonyhay, kako je HaBeaeHO y 0GjaBIbeHOM ol0aBewmTemy 0
HaMepH npeysuMama, on 27.5.2024.roauHe M JOCTaB/bEHO] JOKYMEHTALIMjH Y 3aXTeBy 3a ofobpeme oGjaBbiBamba
TOHyZe 3a npeysuMame LubHOr npymrea Op. 1/2-102-1466/1-24 om 7.6.2024.romuHe, 3ajefHMukH nenyje ca:
Brapanom Cramennhiem, BecHom Miutiuh 1 Branamupom Muhuh.

Ha ocHoBy nocrabene nokymeHTanuje yTeplheHo je ma nonyhau mocenyje 91.452 (24,75%) akumje mmsbHOT
IpywTBa, 0K NMUA KoOja Heiyjy 3ajeAHWdKH ca moHyhauem mocenyjy kako cremuw: Muhuh Becna 91.977 (24,90%)
akuHja, Bnagumup Muhuh 71.470 (19,34%) akuuja u Bragan Cramenuh 11.809 (3,19) akumja. IToHyaa ce 0QHOCH HA
CB€ MPeOCTalle akLuje ca MPaBoM rJiaca, oaHocHo, 102.668 (27,79%) akimja.

CxopnHo unany 6. 3akoHa, npeJIMETHa IOHYa ce cMaTpa obasesyjyhom.

Obasewreme 0 HaMepH npeysuMama noHylhad je oGjasno 27.5.2024. roguse.

[I1/BHO APYIUTBO je aKUMOHAPCKO APYIITBO Y CMHCIY 4iaHa 2. cTas 1. Tauka 1) noarauka (1) 3akoHa.

YBHAIOM y N0CTaB/beHY NOKYMEHTAIHjy M JOKyMEHTalljy Kojy moceiyje Komucuja, KOHCTaTOBaHO je 1a je
o6aBe3a 00jaBibHBatba IOHY/IE 32 MPEY3MMame HacTana JaHa 29.12.2021. roguxe y cknany wianoM 4. crae 2. Tauka 2)
3akoHa O mpeysHMalby aKuMOHapckux apymrasa (,CryxOenn rmacuuk PCY, 6p. 46/2006, 107/2009, 99/2011 u
108/2016) umenosamem Branana Cramenuhia 3a 3aKOHCKOT 3aCTYNHHKA Ha (YHKIHY FeHEPalHOr JUpPEKTOpa LHJLHOT
ApyIITBA, YHME j€ YCTIOCTAB/bEH OIHOC 3ajeJHHUKOTr JienoBama u3Mely nomyhaua u Bmagasa Cramenuha, mro je
KOHCTaToBaHO pemeeM Komucuje 6p. 3/2-101-2272/10-23 on 28.11.2023.roaune. McTuM peweseM yTspheHo je aa
Hanpe/i HaBeleHa JHLA HHCY 00jaBuia MOHyAy 3a Mpey3HMarme aKuMja LHJbHOT APYIITBA y CKIALy ca 4iIaHOM 6.
3akoHa 0 NpeysnMary aKUMOHAPCKHUX JIPYIITAaBa M HHCY NMOCTYIMIA [IOJ YCTOBHMA H Ha HavuHH onpeljen oxpeabama
unaHa 12. w unana 13. ucror 3akona. Komucuja je HeTHM pemnereM yTBpauia Aa noHyhau Hema NpaBo riaca 1o OCHOBY
91.452 koMana akuMja MMLHOT APYmITEA, 1ok Branan Cramennh Hema Hema npaBo riaca mo ocHoBy 11.809 xomama
aKuyja UBHOT APYILTEA.

Y mocrynmky ono0pema moHyme 3a mpeysuMmame akudja IIUbHOT apymrea yteplieHo je aa je o6asesa
objaB/buBalba NOHY/E 32 NPey3uMalbe HacTana AaHa 29.12.2021. rogune, Te [a HeHa y NOHYIN 3a npey3HMame Mopa
Outn yTephena y ckiany ca wiaHoMm 22. 3akoHa. V Be3u ca HaBeIeHHM, yKasyjemo aa je unanom 22. cras 6. 3akoHa
TNPOMHCaHO 1a ako noHyhad 3axTes 3a oj00perbe 00jaB/bHBabA MOHY/E 32 NPEy3MMakbe He TOOHECE Y POKY H3 4WiaHa
13. craB 1. oBor 3akoHa, Ay’aH je Ja NOHYIH NPOCEYHY NOHIEPHCAHy LieHy aKkuuja obpavyHaTy 3a LIECT MeCeUH Koju
NPETXOJe AaHy MOMHOWEHA 3aXTeBA YKOJIMKO Cy aKuMje JHKBHIHE Yy HABEICHOM MEPHOAY, OAHOCHO MpPOLECHEHY
BPEIHOCT HA JaH MOIHOLIEhA 3aXTeBa KaJa Cy aKlHje HeJHKBMIHE, YKONMKO Cy Te lieHe BMIIE of LeHe W3 cTaBa 2,
OMHOCHO cTaBa 3. oBOr 4iaHa. Unanom 13. cras 1. 3akoHa je npomucaH pok 3a NOAHOWIEE 3aXTeBa 01 15 paHuX AaHa
OA nana HactaHka obaBese oOjaBibuBama MOHyJAe 3a mpeysuMame. Kako je ofaBesa oGjaBjbuBama NOHyne 3a
Mpey3uMarbe aKUuja LHLHOT APYINTBa HacTaa Aana 29.12.2021.ronuse a nonyljay je mpeaMeTHH 3aXTes 3a 0100peme
00jaBJbHBatba MOHYIE 33 NPEY3HMAbE aKIKMja LHBHOT APYLITRA MOAHEO 7.6.2024. TONHE, TO MPEIMETHH 3aXTER Hije
TNOIHET Y HaBeJEHOM POKY, Te je y NPeAMETHOj MOHYIH lieHy moTpeGHO YTBPHTH Y CKiady ca ulaHoM 22. cTaB 6.
3akoHa.

C M y Be3n, GHIo je NOTPeGHO ypenuTH 10CTaB/beHy AOKYMEHTALH]Y H LIEHY Y OHYIH YTBPIHTH y CKIamy ca
wiahom 22. 3akoHa. CTaBoM 6. HaBeJeHOr unaHa 3akOHA je NMPONHCAHO Ja ako MOHyhau 3axTeB 3a omoGpeme
ofjaB/bHBaa MOHY/E 33 Npey3uMame He NOJHece y PoKy W3 uiaHa 13, ctae 1. oBor 3akona, Oy’aH je Ja MOHyau
NpOCeYHy MOHAepUCcaHy LeHY aKilija 0bpauyHaTy 3a LECT MeCell KOjH NPeTxo/e JaHy MOJHOWEHa 3aXTeBa, YKOIHKO
Cy aKiije JHKBHIHE y HaBEJEHOM MEPHOMY, OIHOCHO NPOLEHEHy BPEAHOCT Ha JaH NMOAHOMUICH:A 3aXTeBa, Kaja Cy
aKLHje HeTMKBHJIHE, YKOJIMKO Cy Te LieHe BUIE OJ1 LeHe W3 CTaBa 2, OJHOCHO cTasa 3. OBOT WwiaHa. Jlakue, YKOJHKO
aKIlMje y NMepHOIy OX INECT MeceuM Npe JaHa HACTAaHKA oGaBese 0GjaB/LMBAILA NOHYJE 3a MpEysHMambe HHuCY Giie
JIHKBHHE y cMucily uiana 22. cras 1. 3akona (wro ce nokasyje motepaoM Beorpajcke Gepse a.n. Beorpan), nena y
NMOHy1H ce yTBphyje y cxiany ca unanom 22. craB 3. 3akoHa, YKOIMKO Cy Te LieHE BHUIIE O] NPOCEUHe MOHZEPHCAHe
[eHe aKuuja oGpatyHaTe 3a LIECT MeceLy KOjH MPETXOMIE 1aHy NOJHOUIEHA 3aXTeBa (aKO CY aKUMje TUKBHIHE y ONHOCY
Ha 1aH MOJHOLIeHka 3aXTeBa).

HaunH yTephuBama ueHe y NOHYIH 3a Ipey3nuMare MpOMKcaH je unanoM 22. 3aKkoHa HA HAYHH 18 je craBom 2.
TOI' 4laHa 3aKOHa MPONMCAH Ha4MH YTBphHBamWa LieHe KO JTHKBHIHUX aKLHMja 0K jé CTaBOM 3. MCTOr YiaHa 3aKoHa
NPOMHCAH HAYMH YTBphIBA:A LieHe 32 HEMKBUIHE akije. V cKuany ca craBoM 1. HaBeJEHOT uNaHa 3aKOHA aKilHje
LH/LHOT IPYIITBA CMATPajy Ce JHKBHAHMM Kajia je 00MM TProBama aKiijaMa IHJBHOT ADYIITRA V MepHONY O MecT
MECEIlH KOjH NPeTX0Au JaHy HacTaHka obaBese 0GjaB/bHBaba MOHY/E 3a MpEY3HMake NPEACTABIbAO Hajmamwe 0,5%




YKyIHOT 0poja H3AaTHX aKIHja ¢ IPaBOM I7Iaca, i KaJa ce HajMarme y TPH Mecela TOT MepHojia TProsajo y Buie og 1/3
TProBavkHX JaHa Ha MECEYHOM HHBOY Y3 OCTBapeH o0MM TproBama KOjH je H3HOCHO HajMame 0,05% ykymHor Gpoja
H3[aTHX aKLHja ¢ NpPaBoM riaca.

YUnaxom 22. cras 2. 3akoHa je mpomucaHo a Kajia Cy aKLHje ca NpaBoM [aca WHJBHOT JIPYIITBA JTHKBHAHE y
CKyany ca cTaBoM 1. oBor uiana, nowyljau je oGaBesan ma y MoHyIM 3a Npey3HMare OHYAM HAjMam€ BHIIY LIHY Of
cnenehux uena: 1) mpoceyHa MOHACpHCaHa LEHA aKIMja Ca NPAaBOM IVaca y MOCHENIHX WIECT Meceuy Ipe JaHa
HacTaHKa obaBe3e 00jaBJbuBatba NOHY/IE 3a NPEy3nMarbe YTBplieHa Ha OCHOBY H3BELUTAja O TProBaby Ha PEryTHCAHOM
TPRKUWTY, oagHocHo MTIT; 2) Hajsuiua ueHa 1o Kojoj je moHyhad WIH THLA KOja ca UM 3ajeTHHYKU JAENyjy CTeKao
aKLHje ca NpaBoM IVaca WMbHOT APYIITBA Y NOCHEAmHX 12 Meceln npe JaHa HacTanka ofaBese 0GjaBIbHBAMA TIOHY I
32 Tpey3HMatbe aKiuja, yKbyuyjyhu u cTHIame Ha 0cHOBY Kkora je 3a noHyhaua u/mwin MUA Koja ca HHM 3ajedHHYKH
nenyjy Hactana obaBe3a oGjaBibHBaba MOHY A€ 38 PEY3HMAbE.

Ynanom 22. ctas 3. 3akoHa je MPOMICAHO Ja Kaja akuMje ca NpaBoM Iiaca LHEHOT APYIITBA HHCY JIMKBHIHE Y
CKNajy ca CTaBoM 1. OBOr ujaHa WM HHCY YK/bYU€HE Y TProBaibe Ha PEryJHCAHO TPXKHLITE, OXHOCHO MTII, nonyhau
Je o6aBesaH Ja NOHyaH aKUMOHAPHMA HAjMakse HAjBHIIY BPEIHOCT OA ceaehux BpeaHOCTH: 1) HajBHLIA LEHA M0 K0joj
Je noxylhjay unu LA Koja ca WUM 3ajeHHUKH Jeyjy CTeKao akLje ca NpaBoM Iiaca IMBHOT APYIITBA y TIOCTeIIbHX
12 Meceny npe naHa HacTaHka obaBese 0GjaB/bHBaMEA MIOHY € 32 NPEy3uMare, YKIbyuyjyhu U CTHIAMmE Ha OCHOBY KOTa
Je 3a nonyhaua w/unn nuna xoja ca UM 3ajeAHHUKM IeTy]y HacTana oGaBesa oGjaBbHBabA TIOHYZIE 3a Ipey3uMaise; 2)
KIbHTOBOACTBEHA BPEJHOCT aKLMja Ca NPaBOM Ijaca yTBpheHa Ha OCHOBY MOCJENHHX TONMUIBHX (DMHAHCHjCKHX
M3BEINTAja LUWBHOT IDYINTBA; 3) NpoLeieHa (ep BPEAHOCT aKIMja ca NpaBOM Ijlaca HA JaH HACTAaHKA 0bapese
o0jaB/bHBaRa IOHYIE 3a NPEY3HMambE.

Y npunory noxymeHTauuje mocraBikeHa je moTspaa Beorpancke Gepse a.n. Beorpan ca momaumma o odumy
npometa, Gpojy TProBaykuX JaHa M MPOCEYHO] MOHJEPHCAHOj LICHH, H3 KOje Ce MOXe BHACTH Ja aKLHje LUBHOT
ApYIITBA HUCY OUNe TMKBHIHE KaKO HA JaH HAacTaHKa obaBese 00jaB/LMBama MOHY/E 3a TPEeYy3HMarbe, Ka0 HH Ha AaH
TIOJHOIIEH:A 3aXTeBa 32 0100pebe 00jaBIbHBAbA MTOHYIE 38 MPEY3HMALE.

Ipoueny dep BpennocTn kanuTana je pauuio Apywreo 3a pesnsujy BJIO 1.0.0. Beorpax.

YBHIOM Y JIOCTaB/beHy NOKyMEHTalHjy, CTPY4Ha Clyx0a je KOHCTaTOBaNa NOKYMEHTALHY Kojy je moTpeGHO
M3MEHHTH Y Jely KOj Ce He OHOCH Ha /0 O ()ep NMpOLEHH BPEIHOCTH aKiMje, JOK je y BesH ca enaGopaToM o
TNpoLeHH BPeAHOCTH Kamutana (Y AabeM TekcTy: emafopar), y HaBeJeHHM CErMEHTHMa, KOHCTaToBala cienehe:
[IpunukoM 1ocTaB/beHOr HHHUMjaNHOT enabopata 0 dep mpoueHd BpeaHOCTH Ha AaH 29.12.2021.rogdHe H Ha
27.5.2024.romHe, y3 A0CTaBbEHH 3aXTeB noHyfaua, ApymTso 3a pesnsujy BAO 1.0.0. Beorpan (y JabeM TekcTy:
NPOLEHHTEIb), H3BPIIMIO jeé NPOLEHY BPEAHOCTH aKLMje Ha OCHOBY METOJE JMCKOHTOBAHOr HoBYaHor Toka (JJHT
METOJa) W Ha OCHOBY Te METOAe HCKa3alo BPEIHOCT MPHIMKOM HHHLMjaJlHE MpOLEHE BPEAHOCTH akKuHje TOe je
noOHjeHa LigHa 10 aKuMju oA 233,26 pen Ha ja 29.12.2021.romuue u 334,96 pex no akuuju Ha gaH 27.5.2024.ropusHe.
IpouenuTess je y HaseneHom emabopary camo HaBeo TPKMIUHM NPHCTYI ojpeljuBaa lieHe camo Kao KOMIIapaTHBHY
metony THT meToze, rae je KOPHCTHO MCKJbY4MBO HHOCTpaHe KoMnaHuje, Ge3 063mpa wTo cy 106HjeHH noKa3aTe/bH
MYITHILIAKATOPA MOKA3alM a OBa METoJa NpHKasyje Behy BPEAHOCT APYIMITBA, a CAMHM THM M BPEAHOCT aKuHje,
NpOLEHNTEb OBO HHje CMaTpao peieBaHTHUM. [IpolieHa 1O METOLW HETO MMOBHHE ADYWITBA Huje ypaljeHa HHje
uCkasaHa y mpouend. Hasenenn EmaGopar mojpasymesa ia campku TpHMEHOM KOjuX MeToZa je oapeliena dep
BPEIHOCT aKUMja LM/BHOr IpymTBa Ha jad 29.12.2021.roguse W Ha aaw 27.5.2024.rommee, M3 KOjuX pasnora je
OmpaBlaHa NMPUMEHA THX METOJA, 3aTHM JeTabHO 00pa3lokerme yCBOjeHHX METONA, Kao H JETA/bHO 00pasioKeme
CBHX BXHHX NPETIOCTABKH KOje ¢y kopuiufiene y mpumenn uctux. Haume, cBpxa npoueHe dep BPeIHOCTH aKLja je
yrBphiBame LeHe N0 kojoj je mouyhau myxaH 1a ymyTH NOHYAY 3a Ipey3HMare MarHHCKHM aKIHOHApHMA.

Unarom 13. crap 8. 3akoHa je mpomMcaHO Ja YKONHMKO NPHIHKOM OLTyYHBama O 3aXTEBY 3a OL0Gpeme
00jaB/bHBAba NIOHYZE 32 Mpey3HMare, ka0  meHe H3MeHe, KoMucuja yTepau oapeljeHe HenpaBHIHOCTH, Haoxkuhe
TIOHYh)auy 1a ypeau 3axTeB W I0CTaBH JI0KYMEHTAIM]Y KOja He/locTaje U yTBpAUAe pok y KOMe je Ay’KaH TO 12 yUHHH,

bynyhu na je noctaBmena nokymenTaunja y 3axter Guna HENMoTNYHa U HEUCTIPaBHA, CTPy4YHa cyxba je AaHa
11.7.2024.roqune ynyTHia 3aXTeB 3a JOMyHY H M3MEHYy HOKyMmeHTauuje, 6p. 1/2-102-1466/4-24, MyTEM eIeKTPOHCKe
nomre Ha nmMejn aapecy darko.tankosic@momentum.rs, onHocHo oBnawfiere ocoGe 3a KoHTakT ca Komucujom, kojim
Je Hanokwuna noHylady Aa OTKIOHH HENPABHIHOCTH HABEJEHE Y HCTOM M KOJHM je HAJIOKIIA Ja Y4MHH oarosapajyhe
H3MEHE TOJHETOr 3axTeBa 3a ONOOpere oOOjaB/bMBama MOHYJAe 3a Mpey3UMame aKUMja WHHHOr ApYIITBA M
JOKYMEHTALUje NPHIOKEHE Y3 3aXTeB, yKbyuyjyhn u enabopaT o NpoLeHH KanmWTala UMJBHOr JPYIITBA HA JaH
HacTaHKka oGaBese oGjaB/bHBamba NMOHYAS 3a NPEY3UMambe akLyja LWHBHOT APYUITBA H HA JaH MOJHOLICHA 3aXTeBa Of
CTpaHe MoHyljaya H JIkua Koja ca HHUM 3ajeTHHUKH Neiyje. Y HaBeeHOM 3aXTeBy CTpY4Ha Clyxk0a je Tpaxuma nomyHy
W I3MEHy cesiche JOKyMEHTalHje Y KojeM je OCTaBHIa POK 3a JIOMyHY JoKyMeHTauuje oA 30 (TpujeceT) palHHX faHa:

1. ToctaBury notpay Beorpaacke Gepse an beorpan 3a 2021. rojiMHY, 0 NPOCEYHO] LIEHH aKLMje, 00HMY Tproeama U
Opojy TProBaykux naHa;

2. locrasutu osepene JIK. 3a nua ca kojuma nonyhau nenyje sajensnuxu;

3. JlocTaBuTH (HHAHCHjCKE M3BEWITAjE HIBHOT APYLITBA 32 2020.r01MHY;

4. locraBuTu puHAaHCHjCKe U3BeTaje noHyhada 3a 2020.roguny;

5. JloctaBuTH OpHUrHHAT HIIH OBEPEHY KOTH]Y A0Ka3a O yIuiaTi Haknane Komucujm;

6. IlotpeGHO je ypaIuTH KOMIUICTHY MPOLEHY IO METOIY HETO HMOBHHE ApYINTBA €4 KOMIUIETHOM NPOLIEHOM
3eMJbHINTA, OOjekTa, ompeme, MexaHusaumje, pabpuke M ocTale HMOBHHE Koja je y BIIACHULITBY JpYyLITBA,
ykmbyuyjyhn u noxauujy va KO Pynesmeso ITowera, ca HAMEHOM ekcruioaTtaumje kameHa. JOCTABMTH KOMIUIETaH
TNPUJIOT O MPOUEHH YKJbY4YjyhH H THLEHLY NPOLEHHTeba KOjH je BPIIHO NPOLEHY HCTHX;




7. IotpeGHo je nomatu nepuo uspane npoueHe kox ycpojene JJHT merone. O63upom 1a je mpakca Ja ce MOMEHYTa
MeTOoJa paju Ha MUHUMYM MET rojlHHa, MPOLEHa ce Mopa YpaauTH 3a clefiehe BpeMeHCKe MHTepBasle: NpBa MpoLeHa
- on 2022-2026(3ak/by4no).ronuse 1y unteppany o 2025(1.6.2024.)-2029(3ak/byuHo0). roauxe, 6e3 npekianama
0JaTaka, ONHOCHO JIBE O/[BOjEHE NpOLeHe, 6e3 HaloBe3HBakA NIOJATAKA jeIHe TPOLEHE Ha APYTY;

8. Ypanutu nerabHy npojexuujy bunanca cTama 1 brnanca ycnexa 3a KOMIUIETaH NEPHOJ MPOLEHE;

9. M3BpIMTH KOMIJIETHY aHaIH3Y MPOjeKLHje HeTO OGPTHOT KamuTaka APYIUTBA M M3BPIIMTH NOTpeOHE KOpeKLuje
KOJ npoleHe, nocedHo 3a 2024.roauny;

10. Tlpunnkom wu3Apane HOBHX MHTEpBala MPOLEHE, H3BPLINTH KOPEKLMjy KaNMTANHHX Yilaramka Ha NPOjKEeTOBaH
u3Hoc o1 2.5% 3a cBe ToHHE NpojeKLHje;

11. V npojexunju nocrnoeama, koja je HaBeaeHa, a JaTa HA OCHOBY IUIaHa W MpPOjeKIMje LMJBHOT APYLITBA TAe je
IIaHupaH pacT y3 crabunne npuxoae of 2025 rojauHe, HaBeNEeH je YKYNMHaH MPOMET O MPOJAaje ycliyra Ha HHBY
npomeTa 3a nepuon 2021-2023. roauna, a fa HakoH Tora GeieXH NpojeKToBaHH pacT. CXOOHO TOME H3BPIIHTH
KOpEeKLHjy Npojekuuja 3a 2024.roauHy, a rae je HaBeneH map Behm ox 10% npHxojga H CXOAHO TOME yMameHa
KOMILIETHA MpojeKklHja 3a HapeaHe roguHe. OG3MpOM Ja je y MPOLEHH y3eTa IOHT MeTOola, a HABEACHO je 1a je
ApYIWTRO Y nepuojy janyap-anpui 2024.rog uMano pacT Behu Hero y HCTOM IEpHOLY MpPETXOAHE TOJWHE, a naj y
jennom Mmeceuy, Majy 2024. KojH y TpeHYTKy NpolieHe HHje OHO HH 3aBpIUEH, OHJA je 3a OYeKHBATH PacT APYLUTBA
HErOBHX MPHX0/Ia, 1UTO CY M HaBeJEHHM IUIAHOBH PYKOBOJCTBA, a HE Maj KOju je JAaT y npouend. Cama npojexuuje
npeMHuje 3a CeMHGUYHH PH3UK KOMIaHHjE Yy CMameHOM H3HOCY ¢a 2% Ha 1% roBopH O AYTOpPOYHHM MO3MTHBHHM
M3rNIeIUMa KOMIIaHuje;

12. UsBpuinTu KOpeKLMjy 3a H3HOC KaMaTe 3a KpaToKopuHY obGaBe3y oj noeesaHor auua, [Tyresun Hupecr, jep je nera
€BUJIEHTHPAHA Kao mo3ajMuua Oe3 obaBese KaMaTe y 3BaHMUHHM (DMHAHCHjCKMM M3BEIITAjuMa, MOTBphEHHM 0x
CTpaHe peBH30Da;

13. HocTaButy o0pauyH pesepBHcama 3a 3aloc/eHe NPOjeKTOBaH 3a 0/1a3aK y NEH3H]Y, M0 3al0CISHOM;

14. ObpasznoxuTh M3 Kor pasinora je TpikHIIHH npHCTYN KopHITheH camo Kao MpoBepa HCOPaBHOCTH AHT METOIE, a
noceGHO o0jacHUTH M3 KOT pasiiora Huje ysera kommnapauuja gomahux npenyseha y oBoj ZenaTHOCTH, a KOjH ¢e MO
notpedH KOpUCTe y NPOLIEHH, HETr0 MHOCTPAHHX, Kal OHH TMOKA3yjy jaCHY CIMKY pacTa OBe NPHUBPEAHE IPaHe, IITO
TNPOLIEHHTE]b CaM H KOHCTATyje y MPOLIEHH, pealiHe pe3y/ITaTe OCTBAPEHHX 3apaja H pa3Boja npemyseha koja mocnyjy
y H0j, a HAPOUHTO y MepHOIY KOjH MpojekTyje (Ap:kaBHA 3BAHHYHA MpPOjeKLMja pacTa) BeJHKH OOHM H3Tpaime,
pexaOuiuTaumje myTeea u caoOpahajHulA Ha TEPUTOPHjH Ile WHIBHO APYIITBO MOCTYjeE;

15. JleramHo oGjacHMTH M M3BPIIMTH moTpe(He KOpeKmWje 3a Tpomkose marepujana ox 2024.romuse, Koju cy
HaseleHn ca npojexuujom oa 17,8%, a Koju Cy M Kao TakBH HCKasaHH y nmepuuoy 1.1.-27.5.2024.roause, I0K ce ¥
HaBeJIeHO] POLIEHH OBAj TPOLIAK HCKa3yje ca npeko 37%.

16. IoTpeGHO je M3BpUINTH KOPEKLMjy CTONE NMPHHOCA HAa HepH3M4HA yiarama 3a 27.5.2024.roguee, y cKnagy ca
pusukoM 3a 2021.roauHy, W YCKJIQAHTH je ca mojauuma Yrpase 3a jaBHH Iyr rie KOMIUIETAH MPOCEK APKaBHHX
XapTHja O BPEIHOCTH, KOjé Cy y mepHomy o 2-25 ronnHa, JSHOMHHOBAaHHUX y eBpuMa u3HocH 2,42%, 3a pasiuky
01 00BE3HHLA KOj€ Cy JaTe Y NPOLEHH a Koje Cy MCKa3aHe Ha mepHoj of 15 roausa, a oK ce caMa npojeKuuja paju
Ha NMepHoA 04 5 ro/iuHa;

17. ocTaBuTH THHK M Tabely ca peleBaHTHHM MOJALNMA, H3 KOjHX C€ MOry KOHCTATOBATH H3HOCH 3a YTBpPHHBaH:e
Oera KoeduLMjHeTa M PUHAHCHjCKE MONMYTe M KOMIUIETHY padyHHLY 3a 002 H3HOC;

18. IToTpeGHO je H3BPIINTH KOPEKIHjy NPEMUje 3a PU3HK yJlarawa y akLuje 3a pasBHjeHe 3eMibe, 3a 2024.roauHy, jep
je HaxkoH aHanmse mojartaka yTepheHa croma, ykbyuyjyhin u Jlamomapan Gasy, HHKa O OHe Koja je ysera y
NpOjeKLHjH POLEHe, CTaB/beHa j& cToNa 3a ey Esposony;

19. INoTpedHO je M3BPIIUTH KOPEKILHjy LiCHE NM03ajM/bEHOr KallUTala Y POUCHH, jep HAKOH aHAIM3€ MCTHX A0J1a3MMO
JI0 HIKE KaMaTHe CTore, 063upoM Aa ce ApYIITBO 3a1yxyje y eBpuma, n3sop HBC, kamate BaH 10XBata pyke;

20. H3spuuT nposepy M Kopekuujy yyemlia kamutana y usBopuMa HHaHCHpama, JOCTABHTH PAYyHHIY M3HOCA,
KaKo je oBo yTBpljeHo;

21. Hckasartu KOMIUIETHY pauyHHIly-00pauyyH MeTolIe JUCKOHTOBAaMka HOBYAHOT TOKA, a IJie C& MOXEe BHAETH Ha KOjH
Ha4KH je BpeIHOBaHa cTona pacra y pesuayany (taGene 18-20, 23-25). Veknaautu cBe KOpekLje y 0BoM o6pauyHy
¥ CKITaiy ca MpeTXoIHUM M3MEeHaMa;

22. JlocTaBMTH Mpernel YyroBOPEHUX M U3BEJCHHX PanoBa 3a nepuoa o 2024.ronune;

23. YexmaguTu cee m3MeHe ca TeketoM [Tonyne i CkpahieHHM TEKCTOM;

24. Vexnanutu apanuHjy 3a H3Bpiueme niahama ca KopekiUujaMa H IpeaajoM I0KYMEHTAIH]e;

[Tonyhau je nana 21.8.2024.roxgune 1ocTaBHO JOMYHY TpaXkKeHe AOKYMEHTaLHje.

VBHIOM y JOCTaB/bEHY H3MEHY U JONYHY NOKYMEHTALM]y H APYre PacrojioKHBe MOJATKE JI0CTABJLEHE, a Y Be3H
€a 3aXTEBOM 3a JONyHy JOKyMeHTauuje Op. 1/2-102-1466/4-24 on 11.7.2024. roaune, KoMucHja koHcTaTyje, aa je neo
JOIyHE JOKYMEHTaLlje, KOjH Ce He OJHOCH Ha enafopata o npoLeHH (ep BPeIHOCTH aKIlHje, NOCTAB/LEH Y CKNay ca
3akoHom u [IpaBHWIHHKOM, IOK Cce y Je1y M3MEHEe M JONyHe NOKYMEHTalHje Koja ce oJHOCH Ha enabopar o Qep
TIPOLIEHH BPEJHOCTH aKIHja, a y Be3H ca PEJMETHHM 3aXTeBOM 3a JOIYHY AOKyMEHTaluje, y CKiany ca wianoM 20.
craB 2. Tauka 8) 3akoHa v unana 4. cras 4. Tauka 13) u unana 7. [IpaBuiHuKa, KOHCTaTYje caenehe:

- ¥V Be3u ca TaukoM 6. 3aXTeBa 3a J0IYHY NOKyMEHTalHje (aHaTH3a METOIe HETO HMOBHHE MPOLICHE KaIkTania),
OLEHEHO jé Aa MPOLCHUTE/b HHUjE J0KA3a0 Ja jé KOPHCTHO alCKBAaTHE MEpE MNPOLECHE MNPHIMKOM BpPEJHOBaHa
kameHomoma Pymemseso u cTapa ¢MO a je MCTH MPONECHHO Ha HEKOJHKO IyTa Maksy BPEAHOCT OJ OHOra WITO je
HaBencHo y enabopary. V enfopary mpoleHHTeh OBRaj KAMEHOJIOM MOCMATPa Kao W3/BOjeHy IMOCIOBHY jeJMHULLY




ApYMWITBA Ile NOCTaBJba MOJATKE O Pajly OAHOCHO EKCIIONOATALMjH KAMEHONIOMA Ha FOJIILEM HHBOY, i€ HABOJH Ja je
y 2023.rofuHu U3BpIIEHA NIPON3BOKHA H Henopyka 168.840,70 Tona oa Tora 140.694 ToHa KameHOr arperata u 28.149
TOHa jaNIOBHHE, Y3 CTeNeH HCKOPHIMNEHOCTH MamuHa off 65% H rie HABOLM Aa jé LIeHa KaMeHOT arperara 110 TOHH 6,94
espa u 2,89 eBpa LeHa jaJOBHHE IO TOHH, JOK jeé KAMEHOJOM OCTBAPHO NPHXON O 138.481.813,91 nunapa
(1.183.605,00 eBpa). V camom enaopaTy A0CTaB/ba ce MOJATAK 1a pe3epBe MUHEPATHUX CUPOBHHA, OJHOCHO KaMEHOT
arperara, ca crameM Ha 31.12.2023.roaune, ussoce 10.174.114 tona (60 myTa BHIIE Of FOAHLIEE eKCILI0aTaunje) Hiu
MoryfiHoCT ekcrionioatauuje, y neproiy on 60 TOAWHA H Ka0 TakaB M0JaTak He KOPHCTH [a HCKa)e YKYIHY BPeIHOCT
KaMEHOJIOMa IITO je H 00aBe3a NPoLeHATE A J1a HCKake BPEIHOCT MMOBHHE, Beh nojarke HCKa3yje Kpo3 FOAHIILH pan
H [pHXOL KAMEHONOMA M HCKa3yje MPOLEHEHY BPEIHOCT KameHonoM Ha 1.321.527 empa. V ckiomy enaGopara
TNIPOLEHHTEL HABOIM OTNIaC KaAMEHOJIOMa Ha nponiajy, yaamben oko 30-40 kunomerapa ox pyannka Pyneseso, KOju HUje
Y ©KCIIoaTallHjH, ca YKyIHOM pe3epBoM kaMmeHor arperata on 400.000 M3 (metap ky6HH) no ueHu o 1 €Bpa 3a M3,
oaHocHO 0,37 eBpa no TOHHM, HaNOMHMIEMO Aa je 1 (jenan) M3 kameHor arperara 2,69 ToHa, IOK GM CaMO N0 OBOM
npumepy kameHonoM PynesbeBo Bpeneo 3.782.199,00 eBpa, 10k HABOAMMO 1a je TPHKHLIHA LIEHA KAMEHOT arperara 1o
K0joj ce nponaje 6,94 epa no ToHM. JIOXATHO y BE3H ca OBOM TAuKOM je H NOAATAK A4 W 1ope] yMameHe NpOoLEHe
KamMeHoJIoMa, A€ NPOLICHHTE/b 110 0BOj MeToau no0Hja Hajsefiy BpeaHOCT KanuTana ApyWITBA Y enabopary, TakBy He
y3UMa K20 HajBelly NPHIMKOM MPOLEHE, HErO KOPHTH apHTMETHYKY CPeIHY JOGHjeHe TpH BPEJHOCTH.

-V Be3u ca taukoMm 12. 3axTeBa 3a momyHy nokymentauuje (ananusa JIHT Metome mpouese kanmrana),
NpOLEHHTE b HHjé 10KA3a0 Ja j¢ KOPHCTHO afleKBaTHe PayyHOBOACTBEHE CTAHIAPAE PHIHKOM KEbIKEEHa T103ajMHLE O
nose3saHor uua [Tyresa Husect 1.0.0. Vikuue, unjn je nacauk Becna Mufinfi 99,99%, nosesaHo aume ca noxyhauem,
rae y omrosopy Kommcuju, a Koju je noctapjbeH M3 IONMyHy NOKyMEHTallMje H H3MemeH enabopar o (dep npouenu
BPEAHOCTH KalliTalla, 4 y BE3W €a TaukoM 12. 3axTeBa 3a JIOMyHY, HABOAM KaKo je HHHIMjaJHAa M03ajMHIA Of] ITyteBa
Husect a.0.0. Vixuue muuumjanso Guna omoGpena xao Geckamarna, ga 6u 2016. roamse GHO TIOKPEHYT MOCTYINAK
u3BpUICHa 300r HalllaTe OBe TO3ajMHIE W HABOIM Ja Cy 3aTe3He kamaTe Guie Kibiewe on 2016.rommse 1o
2021.roauHe Ha koHTY 4609 ca KbKHUM 3aayxKemuMa. Y 202 1.roQHHE NOTHHCAH je AHekc 5. Yrosopa o 3ajMy KojuM
ce Ha ofo0peHe 3ajMoBe o0pauyHaBa Kamara BaH J0XBaTa pykKe 3a 2022.roauny, na 6u AHekcoM 6. KOHaYHO GHIIO
neUHHCAHO 1a ce 3ajaM y HOBIY Jaje kao GeckamaTHa nosajMuua. Ha oBaj HauMH MHIBHO ApywTeo of 2022.roguHe He
KEISIDKH TPOLIKOBE Kamate 1o 0CHOBY 3ajma of [Tyresa MuBecT 1.0.0. Vknuue, HUTH je GiiIo MpoMeHa ofHOCHO iahama
pauuje oGpauyHaTHX KamaTa. Y Be3H Ca HABEJEHHM, 2 HA OCHOBY AHA/TH3e CHTYall{je M HCKa3a O YToBOpHHM obaBe3ama
ApYIITBa, CMAaTpPamo A2 NpU3HaBale 00aBesa 10 OCHOBY 3aTe3HE kamaTe Ha GeckamaTHY M03ajMHIly HHje OCHOBaHO H
HHjE Y CKIajy ca JOC/eJHOM MMPHMEHOM PAuyHOBOJICTBEHE TONMTHKE HAKHAIHOT BpenHoBawa. Hanme, y ocHOBHOM
YTOBOpY, Ka0 M y aHEKCy, H3pHYMTO je noTBpleHo 1a je nosajMuua GeckamaTHa, Te MPH3HABAME 3aTe3HE KaMmaTe y
(pMHAHCHjCKUM M3BeIITajUMa APYLITBA JOBOAM y MHTame ycwialjeHoct ca PavuyHOBOJACTBEHHM CTaHZapAWMa H
npasuinMa. Ca acnekTa perynaTise H 3akoHa 0 OOMMIaLMOHKM OJHOCHMA, 3aTe3Ha Kamara Moke GHTH 06pauyHaTa y
Cllydajy Kallibeha y HCINymehy HOBuYaHe 00aBese, all Ce Ca PauyHOBOACTBEHOR CTaHORHUIITA, 00aBe3a Mo OCHOBY
kamare He MO NPH3HABATH Y (PHHAHCHjCKMM M3BEINTajHMA YKOJIMKO OHA HHje YrOBOPEHa HHTH jacHO oxpeheHa xao
neo obaesa npejyseha. OG3HPOM Ha TO Jia je y YroBOpY jacHO HAaBEIEHO /A jé Mo3ajMuLa GeckamaTHa, APYIUTBO HHjE Y
ofaBe3n 1a eBUAEHTHPA 3aTe3HE KaMmaTe Kao JIe0 CBOjUX 06aBe3a, OCHM Y Cllyydajy Ja TOCTOjH NPaBHU OCHOB, KOjH 6H
NoJpasyMeBao MOKPETAbE CYACKOr HIIH APYTOT MOCTYINKA KOjHM OH Ce 0BO MHTame PeryaucaHo.

- ¥V Besu ca TauxoM 14. 3axTeBa 3a JONyHy JOKyMeHTaLuje (aHaTH3a TPAKHULIHOT MPUCTYIA NPOLIEHE KanuTaja),
NPOLCHHTEb HUjE [0Ka3a0 Pas/ior 3aliTo Hckasyje Tpkulibe napamerpe EBITDA (mpocex on 7,5%) MHOCTpaHHX
KOMNaHuja, NpuinkoMm ynopehusamwa Tpxumne metoae ca JHT MeTomoM, J0K Y camoj aHaTu3H TPIKHUILITA y enbopary
Hasoau nonatke H EBITDA (mpocex ox 15,98%) mapiy nomalinx komanuja, y kojoj uaeHTHOHKYje AeBet aomahux
KOMIIaHHja ¢a KOjuMa MOPEIH LHJbHO APYIITBO H I7e HaBomu aa cy je EBITDA kox momahux KOMIIaHuja, Koje Mocnyjy
Y MHIyCTHDHjH Ii¢ ¥ WWJBHO IPYINTBO BHLIA HETO KO HHOCTpaHHX. McTo Tako Jaje nopeheme 3akibyuno 2021.roxuHa
y onHocy Ha 2023. roauHy rae ce BHAHM pacT npuxoia aomalinx KoMIaHHja Koje Mociyjy y OBOj HHAyCTpHjH. Pasnor He
kopuuiherwa foMahux nyTapckHMX KOMIaHWja y TPXKMIIHOj METOAM HABOXM MOJATAK 14 CE CA HCTHM He Tpryje Ha
Beorpagckoj Gepsn. V Besu ca OBMM HANOMHIEMO 2 jé NpoMeT xapTuje (Tprosame) LHIBHOr APYINTBA Of
21.9.2021.romuue, y XojeM ce Iiieja TProBame Y MOCHCImbE TPH TOAMHE Ha Beorpanckoj Gep3u a.n. Beorpanm, na ao
12.1.2024.ronune Guno ykynHo 2 (zea) Tpropama Ha Oep3u aKlMjaMa LM/bHOT JPYIITBA, IITO CBAKAKO FOBOPH O
apryMeHTy JIMCTHDaHHX XapTija W Tprosamy McTuX. Ha 0BAj HAUMH MpOLEHWTEss HHMje IOKA3ao ha je KOPHCTHO
aZieKBaTHEe MEpe , MPUIIKOM oj1abupa oarosapajyhinx napamerapa, y TPKUIIHOj METONH MPOLEHE, Oynyhu na je umao
TPHCTY T, MyTeM Aomafinx jaBuX Gasa, la M3pavyHa CBe NapameTpe y OHOCY Ha Jomahie MyTapcke KOMIAHHje.

- ¥ Besn ca taukoM 16. 3axTeBa 3a JOMyHy AOKymeHTammje (amammsa JHT Merone NPOLIEHE KaruTana),
MPOLCHHTE/b y AOCTABJLEHO] NOKYMCHTALMjH HHje J0kasao kopumlicie ajeKBaTHe CTONE NMPHHOCA HA HEPH3MYHA
y/arawa Kao WITO je TPaKeHO y 3aXTeBy 3a JOINYHY IOKyMEHTallHje, LI je 3aXTeBaHO 1a MomaTke yCKIagu ca
3BaHHYHUM N0JalumMa MuHHCTapCTBa (rHAHCHja, YNIpaBe 3a jaBHH /YT, TO jCT ca CTONaMa NPHHOCA U OPHTHHAIHOM
POUHOCTH ApHKaBHMX OOBE3HHIA HOMMHOBAHHX Yy €BPMMA y CKJajy ca NEpPHOAOM H3paje TNpOLEHE, Il je HaBeseH
npocek o1 2,42% 3a 2024.roauHy. V HHHIMjaTHOM e1a6opaTy MpOLEHNTE b KOPHCTH MOAaTak Hapoaue 6anke CpOuje
O emucHju eBPOOGBE3HHIIC HA MEPHOA O 15 roJAMHA, eMHUTOBAHE 2021.roauHe, W 32 Wby HAKHATHO PauyHa CTOMY
npuHoca 3a 2021.roanny (2,80%) u 2024.roguny (5,27%), 10K y H3MEHEHO] NPOUEHH KOPUCTH mojaTke Ympase 3a
Tpesop, MunuctapeTa (uHaHcuja, rie HaBOAM NOJaTke eMHCHje o0Be3HHLE w3gaTe Ha 20 TOJIMHA, €MHUTOBaHE
2020.ronume, ca kojoM ce Tpryje Ha BaHGep3aHCKOM TPKHINTY, a KOje je NeLEHTPalH30BaHH CHCTEM CEKyHZApHOT
TProBaka W3BAH PEryJMCAHOT TPXKHINTA, KOje HeMa OPraHH3aTOpa TPKHMIUTA M KOjH TOJpasyMeBa JHPEKTHO
nperosapamwe izmeljy nponasna u kynua (GUHAHCHjCKHX HHCTpyME€HaTa, H 3a Y, Ka0 TaKBy, HAaBOAH MNPOCEYHE




npuHoce 3a 2021.roauny (2,67%) u 2024.ropuny (5,03%), a camum ThM cTapba M Belly KamaTy 3amyxema Koja
IHPEKTHO YTHYE HA KPajiby MPOLEHY BPeJHOCTH KalkTana ApyIITEa.

- ¥ Be3u ca raukom 19. 3axTeBa 3a onyHy gokymentauuje (anannza JJHT meTone npoueHe KanuTana), OLemheHo
je na mpouenuTess Hije 10Ka3a0 1a jé KOPHCTHO aJeKBATHY AOKYMEHTAIM]y H MOryRHOCTH NpHINKOM aHANH3E LeHe
T033jMJBEHOT KalHTaNa y NPOLEHH, Tie HABOAM 14 Cy 3a OBy mpoueHy kopumhenn noaauu Haponse Ganke CpGuje:
»KamaTHe crone Ganaka Ha KpeauTe 000peHe CTAHOBHHMINTBY H He(HHAHCHJCKOM CEKTOPY, N0 BPCTH, POYHOCTH
HaMeHaMa — HOBOOJOOPeHH MOCIIOBH M I/Ie HABOIM JIa je KaMaTa o Kojoj ce ApywmTso 3amyxyje 7,47%. Veugom y
AOCTaBJbeHy H3MEHY enaGoparta, npuiukom obpadyna JIHT MeToze, NpoLEHHTe b jACHO HABOIM /12 je MPETIOCTABKA 1a
he ce apymTBO 3a7yXKNUTH Y YKyNHOM H3HOCY 0of 690 Xmbana espa, i To Kpexur 1. y 2024. roausn y u3HOCy on 250
XHbaJia eBpa ca POKOM OTrnaTe o1 2 rofHHe U kamMaTHoM cronoM o 6,5%. Kpenur 2. y 2025.roqunn ox 320 xumana
€Bpa ca pOKOM OTIUIaTe OX 2,5 FOAMHA i KaMaTHOM cTomoM o1 6,5% u Kpexur 3. y 2026.roxunu on 120 xwbaja espa
Ca POKOM OTILIATe OA 3 TOAWHE M KAMaTHOM CTOnoM ox 6,5%. Ha oBaj Haunu, kopuctehu kamary of 7,47% OpUIHKOM
obpauyna JJHT mertone, npoLeHuTe b je TUPEKTHO YTHLAO Ha caM 00pauyH BPEAHOCTH KaNWTaNa jep HHje KOPHCTHO
JYropovHe MpojeKuije LHbHOr APYIITBa, @ KOjé caM HaBOAH Yy TeKCTy enabopara.

Komucnja, yBHIOM y H3MeHY N0CTaBJbeHOT enabopara KOHCTATyje, a je NPOLEHHTE/b HABEO /1 je NPHIHKOM
MOHOBHE MpOLICHE KanuTaja JAPYIITBA ONPEAENHO Aa KOPHCTH CBa TPH NMpHCTYyNa npoueHe kanutana (JIHT merton,
TPKHIIHKE METOJl M METOJ HETO MMOBHHE) NPUIMKOM MPOLIEHE U Jia 3aK/by4ak I0Hece Ha Gasu mpoceka (apuTMeTHUKe
CpelHHe) pesynTaTa, Iie MCTHYE Ja NPHUMEHOM CBa TPH MPHCTYNa 1o6Hja poGycHHju U cBeoGyXBATHH]H 3aKJbydaK o
NPONECHH KamuTana, rae ao0uja BpeaHoctd o 329,63 pen Ha naH npoueHe 29.12.2021.roanke u 421,68 pex Ha mau
npouene 27.5.2024.ronune, Ges o63upa Ha YMEEHHI, KOjy M caM KOHCTatyje y enaGoparty, aa je Hajsehy Bpeasoct
IOOHO N0 MPHHUMITY HETO MMOBHHE ApyuITBa ofl 449,00 pca, a 3a Kojy CMO cTaBa 1a HHje afeKBaTHO yTBpheHa H
npouerwena. CXOJHO HaBeleHOM Kopuifiele apHTMETHYKe CpPeaHHE U3 OBHX NMPHCTYNA 3a JOHOLICHE KOHAYHOT
3aK/bY4Ka Hije YBEK NPernopyy/bHBo M Moxke GUTH npoGeMaTHYHO M3 HEKOJIMKO pasyiora. PasnuunTe NpUMEH/bHBOCTH
MPHCTYNa HHUCY YBEK jeqHako peneBaHTHe 3a ozapehieny curyauujy. Ha mpumep, MeTojy HeTO MMOBHHE MOKe GHTH
NPHMEHbHBH]H 32 KOMIIaHHKje Koje HMajy 3HauajHy MMOBHHY, A0K je JIHT MeToj 4ecTo NpUMEHJEMBHH 32 KOMIAHH]e
Ca OYeKHBAaHHM CTAaOM/IHMM MPUXOJOM PAacTa, JOK YNOPeIHH MOXe GHTH Npo0JeMaTHYaH YKONMKO HEMa JOBJHHO
peneBaHTHHX KOMIMaHMja 3a mopeleme. 3ak/byyak Ce y NpPAaKCH AOHOCH Ha 0a3H JeTa/bHE aHANM3E Pe3yiTaTa M3
PasIHYMTHX NPHCTYIIA, @ HEe HCKJBYYHBO HAa aDUTMETHYKOM Npoceky. Ha ocHOBY u3BplIleHe aHanu3e, cMaTpamo aa hep
nmpolicHa KalHTajla HHje CIpOBEJeHa Ha ajeKBaTaH HauuH. [IpuMeHa cBe TpH METOXE, Y3 JOHOIIEH:E 3aKbydyka Ha
OCHOBY @pHTMETHYKE CPEIMHE JI0BENaA jé JI0 HCKPHBJbCHUX M HEMOY3JaHHX MOjaTaka, PasiuuuTa peleBaHTHOCT OBHX
MPHCTYTIA, Ka0 U HBHX0Ba NPUMEH/BMBOCT Y KOHKPETHOM Clly4ajy, HHCY aJ€KBaTHO Y3€TH Y 003Mp, YHMeE je HapyuieHa
TNOY3aHOCT yKyNHe mpoueHe. Hajalbe, Huje jacHo Koja jé TexkHHa No/eJbeHa CBAKOM MPHCTYMY Y KOHKPETHOM cly4ajy,
TE C& HE MOKEMO YBEPHTH Y MCHPaBHOCT MpoLEHeHOT u3Hoca, HCTO Tako HAmOMHEmEMO Ja j¢ NPOLEHHTED CaMm
KOHCTaTOBa0 y JIOMKCY 10CTaB/beHOM KOMHCH]H Ja HHje yBEpeH, OHOCHO Ja je MpojeKLHtja [nocioBama APYINTBa 348
2024.ropuny npeBHLIe ONTHMHCTHYHA U J1a MOJpasyMeBa HaAIPOCeuHy NpodurabunHoct apymTsa. OBUM ce npoLeHa
kanurana no JIHT merony nooau y muTame H Kao TakBa ce MOpa y3eTH ca pe3epBoM. 300r HaBeleHHX (akTopa,
CMaTpamo Ja NPOLEHEHN H3HOC KANKTajla HHje BEPOIOCTOjaH H Ja He NpeJicTaBlba PealiHy CIIMKY BPEIHOCTH HCTOT.

KomucHja ckpehe naxmy Ha cnefelie onpenGe 3akoHa:

Ynanom 5. cras 1. 3aKoHa MpOINCAHO je [a je yCIoCTaB/bare 0HOCA 3ajeJHMIKOT NelIoBalba W3 uiaHa 4. oBor
3aKOHA M3j€IHaYCHO je ca CTHL@AMEM aKIHja ¢ IPABOM IJIaca, 0K jé CTABOM 3 MCTOT YJaHa NMPOMHCAHO Aa Kaj 00aBesa
ofjaB/buBaba NOHYAE 33 MPEY3UMale HACTAHE YCTOCTABJbAHEM ONHOCA 3ajeMHMYKOT AeNOBaba M3 4wiaHa 4. OBOT
3aKOHA MM y Ciy4ajy Kal jeHO OA JIMLA KOja 3ajelHHYKH JENMyjy CTeKHE aKUMje Tako Ja THM CTHLARmEM HaCTaHe
obasesa o0japsbuBama NIOHYIE 3a NPey3HUMalbe, CBAKO OJ] THX JIHLA 06aBe3HO je Ja 06jaBH MOHYY 32 Ipey3uMare [oj
YCNIOBHMA W Ha HA4YHH OZpel)eH OBHM 3aKOHOM, a cMaTpa ce 1a je obaBesa 00jaBJbMBAIba MOHYJE 33 MPEY3HMAmbE
HCIYH:€HA aKo NoHy 1y 06jaBu Guno koje o nHua Koja 3ajeIHUYKH eyjy.

CarmacHo wnany 10. 3akona akuuje moHyhaua W akumje JHMIA Koja C HHM 3ajeHMUKH Jenyjy, oi AaHa
o0jaBibuBaiba 00aBelITEHa O HAMEPH Npey3uMarba A0 IaHa 00jaB/buBalka M3BENITAja O Tpey3UMamby, He najy nmpaBo
r7aca y OUJbHOM IPYLITBY.

Unatom 13. 3akona, namely ocranor, npomicato je cnenehe: na je nonyhau obasesan aa y poky ox 15 pamHuX
HaHa Ofl NaHa HacTaHka obaBese o0jaB/bMBaRa IOHYAC 3a IpeysuMame nogHece Komucuju 3axTes 3a omoGpeme
o0jaB/bHBaa NOHY/E 3a NPEy3HMame, caMy NOHYAy, ckpaheHH TEKCT MOHYHe, TEKCT 0GaBEelITEHa 0 HaMepH 3a
npeysuMame M ucnpase u3 4iaHa 20. ctas 2. oBor 3axoHa, 1a he KoMucuja o 3axTeBy u3 cTaBa 1. OBOT WiaHa IOHETH
PeLene y poKy 0J1 ASCET PafHUX [aHa OJ 1aHa MPMjeMa ypeIHOT 3aXTeBa U 0 ToMe obaBecTutu LleHTpanuu perucrap,
/ia M3y3€THO OfI CTaBa 2. OBOr 4naHa, kaga Komucuja capaljyje ca opraHuMa HaJJIeXKHHM 32 3aIUTHTY KOHKYpEHLWHje,
Crpeyasatbe Nparba HOBLA M IPYrHM OpraHHMa, a paju cripeyasaiba nopemehaja Ha TpaKHIUTY Kanutana y PenyGiuumy,
POK 32 IOHOWICHE pEellcka 3a 0100peme 3aXTeBa 3a 00jaB/bHBAKE MOHYIE 3a NMPey3HMamke Ce MOKe MPOAYKHTH 0
ACCET PaJHHX NaHa, O JaHa MpPHjeMa ypeaHOr 3axTeBa, Ja je MoHyhau nykas na KoMHCHjH TOJHEce 3axTeB 3a
onoGpewe oOjaBsbuBatba H3MEHE NOHYJE 3a NMpey3MMarbe, HajKaCHHje TPH pajHa JaHa Npe HCTeKa poOKa Tpajama
noHyne, Aa KomucHja AOHOCH pellielme O NOHETOM 3axTeBy 3a ofo0peme 0jaBbUBama H3MEHe NOHyAe 3a
Npey3nuMarse y pOKy O Ba pajHa JaHa Ofl JaHa NpyjemMa ypeaHor 3axTeBa H o Tome obaselrrasa LienTpainu perucrap.
Pememwa u3 cr. 2. i 5. osor wiana Komucuja JoHocH Kkaja yTBpAm: 1) NOTIYHOCT M BEPOJOCTOJHOCT MOJATAKA H3
TIOHY /e 32 Mpey3nMare H HCTpaBa NOAHCTHX y3 3aXTeB 3a 0400pee 00jaBibuBaba NOHYAE, Y CKIamy ca wWiaHoM 20.
OBOT 3aKOHa; 2) J1a je IieHa y MOHY/IM 3a Npey3uMare YTBpheHa y Ckiady ca OBHM 3akoHOM; 3) Aa je noHyljau y ciayuajy
H3MEHe MOHy e y Wiy noeehama lieHe ocurypao cpeJcTBa 3a MOAMHPERE, ¥ CKIaLy ca ulanoM 16. 0Bor 3akoHa.




Obase3Ha caapxuHa MOHY/e 3a Mpey3uMake NpomucaHa je wianom 20. 3akoHa, KOjuM je, y cTaBy 2 Tauka 8)
nponucaHo Aa je moHyhau obasesan ma, y3 MOHyAy Kojy A0cTaBba KOMHCHjH, MPHIOKH Y OPHTHHALY WM OBEPEHO]
KOMHjU U enaopat o mpoliesn (ep BPeAHOCTH aKUMja WMILHOT APYINTBA, ypaljeH ox cTpaHe He3aBHCHOT oBNamheHOT
PpeBH30pa ca nocneme 00jaBibeHe NHCTe peBn3opa Kojy yTephyje Komucuja, y cutyammju kaga aKLyje HUCY JTHKBHIHE,
CXONHO "maHy 22. cTaB 3, OLHOCHO CTaB 6. OBOT 3aKOHa, NpH 4YeMy ce (ep BPEAHOCT aKIMja LHIBHOT IpYILITBa
TpoLgibYje Ha JaH HacTaHka obaBese 00jaBsbHBarba MOHY/E 3a TMPEy3UMaibe, a y ciy4dajy u3 unaHa 22. ctag 6. oBoT
3aKOHA IONATHO H Ha 1aH MOAHOIICHa 3aXTeBa.

Ynanom 37. ctas 1. anmHeja apyra 3akoHa MPOMMCAHO je Ja nowyljay, OJHOCHO CTHUANAL H JIHIA Koja jmenyjy
3ajeIHHYKH ca TIOHYHaueM He MOTyY OCTBAPUTH MPABO I1aca U3 CBHX CTEYEHHX aKIIHja LIBHOT IpYLITBA Y CIyuajy Kaga
Komucnja onbuje wmu onbaum 3axtep 3a onobpeme objapsbHBama IOHYZe 3a npey3uMame, O AaHa KOHaYHOCTHU
pellera KojuM ce oAbHja WIH 3aK/byuka KOjUM 0a0allyje HCTH 3aXTeB, IO JaHa NpHjeMa pellerba kojum Komucuja
07100paBa 0GjaB/bHBaM:E [IOHYIE 3a MPEY3HMAHE.

Unaxom 41. ctas 6. 3akona je nporcano na Komucuja y pemasamy y YOPaBHUM CTBAPHMA CXOIHO NMpHMERYje
ozpeniGe 3aKOHa O OMIUTEM YIIPAaBHOM TOCTYIIKY, OCHM aKO OBUM 3aKOHOM HHje Jpyraunje oapeljeHo.

YUnaxom 43. 3akoHa je MpoONMCaHO Aa Cy aKTH KOje JOHOCH Komucuja koHauHy, a 1a NpoTHB akara Komucuje
He3a/I0BOJbHA CTPaHa MOXE [IOKPEHYTH YIIPABHH CIIOp.

YUnanom 7. ctas 3. Tauka 2) [TpaBuTHNKa PONHCAHO je Ja je y enafopary o mpoeHH tep BpemHOCTH akuHja
LWHJBHOT IpYIITBA NOTPEOHO HABECTH [ETAbHO 00pasIokKeHme YCBOjeHMX MeETOJa TNpOleHe H CBHX BAXKHHX
MPETHNOCTaBKH Koje Cy KopuiufieHe Y MpHMEHH HCTHX.

YUnaxom 5. cras 3. Ipasunnuka o tapudu (,,CiayxGenn rnacuuk PCY, Gp. 16/2012, 50/2012, 57/2012-ucnp,
68/2012, 14/2013, 78/2019, 75/2020, 78/2020, 92/2021, 96/2021-ncnpaBka, 55/2023, 88/2023 u 88/2023-ucnpaBKa)
TNPONHCaHO je 1a Ce HaKHaJe Koje ce yInare y ckiany ca TapudHukom He Bpahajy YKOJIMKO je 3aXTeB Y3€T Y paj O
CTpaHe cTpyuHe ciy:xk0e KoMmucuje.

Wmajyhu y Buay cee Hanpen HapeleHe UMI-EHHMLE, Koje cy yTBpljeHe Ha OCHOBY JOCTBJbEHE OOKyMEHTaU|je u
pomyna, Komucuja je onmydmna kao y Taukk |. IMCIIO3HTHBA OBOT PEliela, jep je OLEHEHO a ce Komucuja Huje
yBepuia ja ce moHyleHa LeHa mo akuuju Moke cMaTpaTH (pep, TPKHIIHOM BpeaHomhy aKuMja yTBpheHOM Ha JaH
HacTaHKa o0aBese 1 Ha JaH NOIHOUIEHA 3aXTeBa, T¢ JIa LIeHa y NOHyAHM 3a NPey3HMamkbe aKIja LIBHOT JpylITBA HUje
yrBpheHa y cknamy ca 4naHoM 13. cras 6. Tauka 2. 3akoHa. Y KOHKDETHOM Cilyuajy, a Ha OCHOBY 3aXTeBa 3a JOMYHY
JOKYMeHTalllje, NoHyljau Hifje 10Ka3a0 Ja je MOCTYNHO y cKiagy ca 3akoHOM H Ja HHjE YTBPIHO jefMHCTBEHY (pep
LEHy aKuuje y cknany ca ynanom 20. cras 2. Tauka 8. 3akoHa u uiaHoM 7. cTae 5. IMpaBunnuka, a wro My je Guna
3aKOHCKa obapesa, a HAPOUMTO MMajylin y BHIY Ja npoueHHTEsb, MPHIHKOM MHHULMjajle H3pPaNe NpPOLEHEe BPEOHOCTH
KalnuTajia }mje KOPHCTHO METOL HETO UMOBHHE 32 IPOLIEHY BPCIHOCTH KalluTala ApYINTBA, @ Ja 3aTHM Y H3MEHH H
AonyHu enabopara [OMEHYTy METONy HHjé KOPHCTHO Kkao Meroa Hajsehe noGujeHe BpeaHocTH. Hepmocrarak
MHHLMjalHe NPOLEHE LEeNOKYITHe HMOBHHE LH/LHOT APYIITBA TOBOH Y CyMEbY Ja JIH cy Y MmeljyBpemeny oGyxsatienu
CBH PEJICBAHTHH €JIEMEHTH MMOBHHE NpYIUTBA, K40 M HEJOBOJbHA YBEPEHOCT Y TA4YHOCT MPHKA3aHHX MOJAaTaKa, He
omoryhagajy fia ce ca noTnyHoM cHrypHouliy IpHXBaTH J0CTaB/beHA MPOLIEHA K30 BEPOLOCTOjHA U MOTIIYHA.

Cxonno Hasenerom Kommcija je NPHMEHOM Hampe] HABEACHNX OAPEAGH OLIEHWNA J1a HHCY HCIYHEHH 3aKOHOM
1 [IpaBHITHHKOM NPOMHCAHH YCTOBH 32 0100peme 00jaB/bHBAA MOHYE 32 NPEeY3HMAkbE aKIyja W OUTY4WIa Kao y
JHCMO3HTHBY OBOT PELICHA,

Komucuja je y oBoj ynpasroj cTapn HemocpexHo oanyuuna, Ha ocHoBY wiana 104. cTas 1. Tauka 1) 3akoHa o
ONIUTEM yMpaBHOM NOCTYNKY (,,CiyxGenu raacuuk PC* Gp. 18/2016 u 95/2018 — ayTeHTHUHO Tymauemwe u 2/2023-
omiyka YC), jep je 4umeHHYHO CTame YTBPH)EHO HA OCHOBY YMIEHHUA M JOKa3a Koje je cama cTpaHka H3HeJNa Y
3aXTEBY.

VIIyTCTBO O MPaBHOM CPENICTBY: ............... IIpoTus oBor pemema He MokKe ce M3jaBuUTH kanGa Beh ce MOXKE TIOKPEHYTH YIIpaBHHU
crop, nogHomeweM TykGe YnpasHom cyay, Hemamuna 9, 11000 Beorpaa, y poxy ox
30 nama on naHa IOCTaBJbaMA PEIIEma, y3 NpHIarame 10Kasa o niaheHoj cyackoj
TakCH CX0AHO 3akoHy o0 cyackeM Takcama (.Cr raacmmk  PCY,  6p.
28/94.53/95,16/97,34/2001-ap. 3axon, 9/2002, 29/2004, 61/2005, 116/2008-1p. 3akoH,
3172009, 101/2011, 93/2012, 93/2014, 106/2015 u 95/2018).
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